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Anlagestrategie - ,,Im Einkauf liegt der Gewinn"

Der global anlegende Fonds verfolgt einen aktiven Anlagestil und investiert in unterbewertete Qualitats-
unternehmen, die mittelfristig ein Gberdurchschnittliches Kurspotential aufweisen. Nach dem wertorien-
tierten Anlagestil (dem sog. Value Investing) werden Unternehmen selektiert, die i.d.R. eine herausra-
gende Marktposition haben, unter ihrem inneren Wert notieren, eine hohe Rentabilitét erzielen und
nicht oder nur gering verschuldet sind. Unternehmen, die ein aktionarsfreundliches Management ha-
ben, werden bevorzugt. Der Fonds nutzt Uberwiegend antizyklisch Opportunitédten und investiert dabei
in Qualitatsaktien, deren Kurse aufgrund einer ungiinstigen Branchen- oder Unternehmenssituation
stark gefallen sind. Mittel- bis langfristig iberdurchschnittliche Wertzuwéachse sind dann moglich, wenn
der Kurs der Aktie wieder auf den fairen Wert des Unternehmens steigt. In der Regel haben unterbe-
wertete Aktien sowohl eine héhere Gewinnwahrscheinlichkeit als auch ein niedrigeres Verlustpotential
als Uberbewertete (oder auch fair bewertete) Aktien. Der Anlagefokus liegt hierbei auf Standardwerten
(Blue Chips). Der Fonds nutzt ein weltweites Anlageuniversum, orientiert sich ganz bewusst an keinem
Vergleichsindex und konzentriert sich dabei auf die besten Anlageideen (ca. 40 Aktien). Diese aktive,
wertorientierte Auswahl von Wertpapieren ist die treibende Kraft fir eine langfristige Outperformance.
Anlageziel des LF - MMT Global Value Fonds ist ein langfristig Uberdurchschnittlicher Wertzuwachs.
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Kumulierte Wertentwicklung (brutto, in %)

YTD 2025 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 3 Jahre p.a 5Jahre p.a seit Auflage

10,27% 12,84% 43,44% 129,35% 12,77% 18,05% 111,74%

Quelle: Kapitalverwaltungsgesellschaft und cleversoft, Stand: 31.10.2025

Rollierende 12-Monats Entwicklung (brutto in %)

31.10.2018 - 31.10.2019 - 31.10.2020 -  31.10.2021 - 31.10.2022 - 31.10.2023 - 31.10.2024 -
31.10.2019 31.10.2020 31.10.2021 31.10.2022 31.10.2023 31.10.2024 31.10.2025
-9,02% -24,53% 66,37% -3,90% 6,22% 19,68% 12,84%

Quelle: Kapitalverwaltungsgesellschaft und cleversoft, Stand: 31.10.2025
Philosophie - ,Qualitdt, Unterbewertung, Geduld"

Die Anlagestrategie stitzt sich auf die Erkenntnisse und
exzellenten Ergebnisse der Value-Legenden Warren Buffett,

Warren Buffett Periamiy Benjamin Graham und André Kostolany.
»Unternehmen
mit hoher

Qualitat®

JUnterbewertung
ietet
SdiaicpiTeg Warren Buffett: ,Die Zeit ist der Freund guter und attraktiv

bewerteter Unternehmen®

Benjamin Graham: ,Ein Preis unter dem inneren Wert bietet eine
Sicherheitsmarge™

André Kostolany
Antizyklik und Geduld"

André Kostolany: ,Investiere antizyklisch und sei geduldig"

Investmentkriterien Investmentansatz
O Qualitatsaktien mit o Antizyklisches Nutzen von giinstigen
e einer herausragenden Marktposition Opportunitaten
e verstandlichen, nachhaltigen o Weltweites Anlageuniversum
Geschaftsmodellen o Konzentriertes Portfolio (ca. 40 Aktien)

e einem fahigen und integren Management o Benchmark-unabhangige Anlagestrategie

o Shareholder Value im Fokus des Unternehmens
o Hohe Unterbewertung zum inneren Wert
o Uberdurchschnittliches Kurspotential

Erlauterung zur Wertentwicklung:

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwal-
tungsvergiitung). Weitere Kosten kénnen auf Kundenebene individuell anfallen (z.B. Ausgabeaufschlag, Depotge-
bihren, Provisionen und andere Entgelte). Modellrechnung (netto, Beriicksichtigung eines Ausgabeaufschlags):
Ein Anleger mochte fir 1000,- EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 5 % muss er dafur
einmalig bei Kauf 50,- EUR aufwenden. Zusatzlich konnen Depotkosten und andere Entgelte anfallen, die die
Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten und anderen Entgelte ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsver-
zeichnis Ihrer Bank.

Fondsdetails
Stammdaten
NAV per 31.10.2025

Fonds

WKN

ISIN

Anteilsklasse
Preisberechnung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlage
Vertriebszulassung
Fondsdomizil
Fondskategorie
Fondswdhrung
Ertragsverwendung
Geschaftsjahresende
Erstpreisberechnung

Kosten*
Verwaltungs-
vergutung
Fondsmanagement-
vergltung
Verwahrstellen-
vergltung
Erfolgsabhangige
Vergltung

EUR 104,70

LF - MMT Global Va-
lue B

HAFX19
LU0346639395
B (Retail)
Taglich

bis zu 5,00%
Keine

D, A, L
Luxemburg
Aktien, global
EUR
ausschuttend
31.12.
27.05.2008

bis zu 0,15% p.a.
bis zu 1,65% p.a.
bis zu 0,10% p.a.

bis zu 10% der hdhe-
ren Wertentwicklung
der Anteilsklasse im
Vergleich zu einer li-
near ansteigenden
Hurdle Rate von bis zu
4% p.a. (High Water
Mark)

Laufende Kosten (gem&B PRIIPS)
Verwaltungskosten und 2,16%

sonstige Kosten
Transaktionskosten

Kontakt

0,27%

Verwaltungsgesellschaft

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.
Telefon +352 451314-500

Fax +352 451314-519

E-Mail: Info-HAFS@hal-privatbank.com
Internet: www.hal-privatbank.com

Fondsmanager

MFI Asset Management GmbH

Oberanger 43
80331 Miinchen

Telefon +49 (0) 89 5525300

kontakt@mfi-am.com

*Neben der Verwaltungs- und Fondsmanagementver-
glitung werden dem Fonds weitere Kosten wie z.B.
Transferstellenvergiitung, Transaktionskosten sowie
diverse weitere Gebilihren belastet. Bei den gennan-
ten Kosten handelt es sich um Schatzungen auf
Grundlage der tatsachlichen Kosten des letzten Jah-
res. Detaillierte Informationen zu den laufenden so-
wie einmaligen Kosten finden Sie im Basisinformati-
onsblatt (PRIIPS), dem Verkaufsprospekt sowie dem

letzten Jahresbericht.

www.mmtglobalvalue.com



MMT
GLOBALVALU

-2

Angaben per 31.10.2025

Seite 2 von 3

Monatsbericht

Der Oktober wurde seinem Ruf als schlechter Borsenmonat keineswegs gerecht, die Kurse gingen
per Saldo nach oben. Der MSCI-Weltindex auf Euro-Basis gewann 3,8%, der EuroStoxx50 2,5%.
Der MMT Global Value Fonds verbesserte sich leicht um 0,1%. Seit Jahresbeginn liegt der Weltindex
bei + 6,7%, der MMT Global Value Fonds bei + 10,1%. Im Berichtsmonat wurden Nestle (+ 15%),
IQVIA (+ 30%) und LVMH (+ 25%) komplett verkauft, alle drei Titel brauchten dafir nur wenige
Monate Haltedauer. Teilverkauft wurden Samsung Electronics (+ 30%), NU Holdings (+ 30%), WPP
(- 15%) und Elevance Health (+ 25%). Neu gekauft wurde abermals die franzdsische GroBbank
BNP-Paribas nach einer Korrektur um 20% zu einem giinstigen KGV von 6 sowie die Southwest Air
zu historisch niedriger Bewertung. Zukaufe gab es bei Metlen, Novo Nordisk, Charter
Communications, Ovintiv, Wizz Air, Coterra, Schlumberger, Porsche AG, EXOR und CarMax. Wir
freuen uns weiterhin Uber die glinstigen Gelegenheiten, flr die ,Mister Market" mit seinen starken
Schwankungen sorgt. Das Aufwartspotenzial des Fonds ist weiterhin ungewdhnlich groB.

Fonds-Allokation (in %)

@ Aktien 98,54 %

@ Kasse 1,46 %

Quelle: Kapitalverwaltungsgesellschaft und cleversoft, Stand: 31.10.2025

Top 10 Aktienpositionen

(in %)
1 Exor 5,27%
"2 schlumberger  3,66%
"3 CK Hutchison Hold. Led.  3,33%
"4 CK Asset Holdings Ltd.  2,99%
s Porsche Automobil Holding  2,83%
"6 BNPParibasSA  2,79%
7 Salesforce.comInc  2,59%
8 Nkelne. 7 235%
"9 Mohawknd.  2,33%
"10 Kuhne & Nagel International AG  2,33%

Quelle: Kapitalverwaltungsgesellschaft und cleversoft,
Stand: 31.10.2025

Aufteilung nach Landern

(in %)

1 Europa 40,13%
2 usa 36,28%
'3 Hongkong/China  10,73%
"4 GroBbritannien  544%
5 schweiz  2,33%
6 sudkorea 1 1,72%
7 Kamada 1,11%
'8 Brasiien  081%

Quelle: Kapitalverwaltungsgesellschaft und cleversoft,
Stand: 31.10.2025

Top 10 Branchen

(in %)

1  Konsum 14,79%
2 Technologie  10,90%
'3 Energie  10,58%
4 Holdngs  10,56%
s Finanzen  8,66%
6 Automoblle  838%
7 Chemie  573%
'8 Pharma  548%
9 Immobilien  454%
10 Adine  352%

Quelle: Kapitalverwaltungsgesellschaft und cleversoft,
Stand: 31.10.2025

Wahrungen nach Absicherung

(in %)

1 USD 41,58%
2 BB 3917%
3 WO 1073%
4 e a69%
s cHF 233%
6 okk T 1,51%

Quelle: Kapitalverwaltungsgesellschaft und cleversoft,
Stand: 31.10.2025

Zielgruppe - Risikoprofil*

Der Fonds eignet sich fiir Anleger, die mit der
Investition in unterbewertete Value-Aktien lang-
fristig Uberdurchschnittliche Wertzuwachse er-
zielen wollen und daflr bereit sind, hohe bis
sehr hohe Kursschwankungen zu akzeptieren.
Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teil-
fondsvermoégens besteht ein hohes bis sehr ho-
hes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertrag-
schancen gegeniiberstehen. Die Risiken kdnnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und
Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus den An-
derungen des Marktzinsniveaus resultieren, be-
stehen.

ANLAGEHORIZONT

Langfristig, mindestens 5 Jahre

Risikoindikator (It. PRIIPS)*:

BB - Bk

Héheres Risiko =

<€ Niedrigeres Risiko

Chancen

- Der Anleger partizipiert an der Wertentwick-
lung unterbewerteter Aktien und an den
Wachstumschancen der globalen Aktien-
markte.

Eine breite Diversifikation, die Fokussierung
auf liquide Wertpapiere und die flexible
Steuerung der Investitionsquote erhdht die
Sicherheit des Portfolios.

Der Fondsmanager verfligt Uber eine jahr-
zehntelange Erfahrung und nutzt Marktineffi-
zienzen zugunsten einer langfristig Uber-
durchschnittlichen Wertentwicklung.
Durch die Anlage von Vermdgenswerten in
Fremdwahrungen kann der Fondsanteils-
wert aufgrund von Wechselkurséanderungen
positiv beeinflusst werden.

Zusatzliche Renditepotenziale durch den
maoglichen Einsatz von Derivaten.

Risiken

Die Vermdgensgegenstande, in die der
Fonds investiert (z.B. Aktien), kdnnen
marktbedingt stark schwanken.

Es kdnnen Wertverluste auftreten, indem
der Marktwert der Vermdgensgegenstdnde
gegeniber dem Einstandspreis fallt.

Der Anteilswert des Fonds kann stark
schwanken und jederzeit unter den Kauf-
preis fallen, zu dem der Anleger den Fonds
erworben hat. Kursverluste sind jederzeit
moglich.

Durch die Anlage von Vermdégenswerten in
Fremdwdahrungen kann der Fondsanteils-
wert aufgrund von Wechselkursanderungen
negativ beeinflusst werden.

Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies
kann mit einem erhdhten Risiko verbunden
sein. Hierdurch kénnen sich das Verlustrisi-
ko und die Volatilitat (Wertschwankung) des
Fonds erhdhen.

Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken ent-
nehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

*Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass
Sie das Produkt 5 Jahre halten. Wenn Sie diese Anla-
ge frihzeitig einlésen, kann das tatsachliche Risiko
erheblich davon abweichen und Sie erhalten unter
Umsténden weniger zurick. Weitere Informationen
sind dem Basisinformationsblatt (PRIIPS) der KVG zu
entnehmen.
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Kurspotential bis zum ,,Fair Value™*: +100%
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I Kurspotential zum Fair Value [ Wertentwicklung des Fondsportfolios

In der Grafik wird das theoretische Kurspotential des NAV des Fonds gezeigt, welches das Fondsportfolio in der Ver-
gangenheit hatte bzw. nach Einschatzung des Fondsmanagements derzeit hat. Voraussetzung fiir das Eintreffen des
prognostizierten Zuwachses ist, dass alle aktuell im Portfolio des Fonds vorhandenen Einzelpositionen gleichzeitig ih-
ren ,fairen Wert" erreichen. Das genannte Kurspotential basiert auf den Einschatzungen und Berechnungen des
Fondsmanagements. Eine Haftung flr das Eintreffen dieser Prognose wird ausgeschlossen. Wertentwicklungen der
Vergangenheit und Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Wertentwicklungen. Bitte beachten Sie
den Disclaimer Quelle: Eigene Berechnungen, Stand: 31.10.2025

Zusammenfassung

o

Das Value Investing gehdrt seit Jahrzehnten zu den nachhaltigsten und langfristig erfolgreichsten
Strategien am Kapitalmarkt.

Der Fonds investiert antizyklisch in stark unterbewertete Qualitédtsunternehmen mit herausragender
Marktposition.

Ziel sind mittel- bis langfristig iberdurchschnittliche Wertzuwéachse, die dann mdglich sind, wenn der
Kurs der Aktie wieder auf den fairen Wert des Unternehmens ansteigt.

Um die Risiken eines Investments zu verringern, werden diese Aktien weit unter ihrem inneren Wert
gekauft, was in der Regel vor einem permanenten Verlust schitzt (Margin of Safety).

Langfristig wird eine Outperformance zum Welt-Aktienindex angestrebt.
Die Aktieninvestments werden unabhdngig von einer Benchmark vorgenommen.

Zu Gunsten der Chance auf eine langfristig Gberdurchschnittliche Wertentwicklung ist die Akzeptanz
einer héheren Volatilitédt und einer méglichen zwischenzeitlichen Underperformance des Fonds zu
einem Vergleichsindex (z.B. Aktien Welt) nétig.

Value Team

Das Value Team, bestehend aus Felix
Schleicher und Markus Walder, setzt den
wertorientierten Anlagestil gemeinsam seit
Uber 23 Jahren erfolgreich um. Der Anlage-
stil bertcksichtigt auch viele Erkenntnisse
von André Kostolany. Felix Schleicher stand
im Rahmen seiner friheren Tatigkeit Gber
10 Jahre mit André Kostolany im regen
Austausch und schopft heute aus dem
enormen Erfahrungsschatz des Altmeisters.

Felix Schleicher Markus Walder

Disclaimer/Rechtliche Hinweise

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine
Werbemitteilung und kein investmentrechtliches
Pflichtdokument!

Die hierin enthaltenen Informationen stellen keine An-
lageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusam-
menfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale
des Fonds. Alle Angaben wurden sorgfaltig zusammen-
gestellt; teilweise unter Ruckgriff auf Informationen
Dritter. Einzelne Angaben kénnen sich insbesondere
durch Zeitablauf, infolge von gesetzlichen Anderungen,
aktueller Entwicklungen der Markte sowie anderer we-
sentlicher Umstande ggf. auch kurzfristig als nicht
mehr oder nicht mehr vollumfénglich zutreffend erwei-
sen. Fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat
samtlicher Angaben wird daher keine Gewahr tUber-
nommen. Es ist zu beachten, dass sich die Angabe der
jeweiligen Vertriebslaender lediglich auf das Bestehen
einer Vertriebszulassung des Fonds/Teilfonds/Anteil-
scheinklasse im jeweiligen Land bezieht. Das Beste-
hen etwaiger separater Anforderungen an das Investo-
renprofil ist individuell durch den Anleger zu pruefen.
Fuer EWR-Staaten kommt es auf eine Differenzierung
des Investorenprofils an. Die Anleger sind angehalten,
dahingehend ihren Berater zu konsultieren. Die in die-
ser Information enthaltenen Ausfiihrungen kénnen sich
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung @ndern. Die An-
gaben gehen von unserer Beurteilung der gegenwarti-
gen Rechts- und Steuerlage aus. Die steuerliche Be-
handlung der Anlage héngt von den persdnlichen Ver-
haltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kiinfti-
gen Anderungen unterworfen sein. Es wird keine Haf-
tung fur etwaige Schaden oder Verluste bernommen,
die direkt oder indirekt aus der Verteilung oder der
Verwendung dieser Produktinformation oder seiner In-
halte bestehen.

Bei der Anlage in Investmentfonds besteht das Risiko
von Kurs- und Wéahrungsverlusten, so dass der zukinf-
tige Anteilswert gegenliber dem Erwerbszeitpunkt stei-
gen oder fallen kann. Sofern Aussagen Uber Marktent-
wicklungen, Renditen, Kursgewinne oder sonstige Ver-
mogenszuwdachse sowie Risikokennziffern getatigt wer-
den, stellen diese lediglich Prognosen dar, fir deren
Eintritt wir keine Haftung Gbernehmen. Insbesondere
sind frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder
Prognosen kein verlasslicher Indikator fir die zukunfti-
ge Wertentwicklung.

Die vollstdndigen Angaben zum Fonds sind in den we-
sentlichen Anlegerinformationen und dem Ver-
kaufsprospekt in Ergédnzung mit dem jeweils letzten
gepriiften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjah-
resbericht, falls ein solcher jingeren Datums als der
letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Do-
kumente stellen die allein verbindliche Grundlage des
Erwerbs dar. Soweit steuerliche oder rechtliche Belan-
ge berihrt werden, sollten diese vom Adressaten mit
seinem Steuerberater bzw. Rechtsanwalt erértert wer-
den.

Die vorgenannten Verkaufsunterlagen erhalten Sie in
elektronischer oder gedruckter Form in deutscher
Sprache kostenlos auf der Webseite www.hal-privat-
bank.com/asset-servicing/fondsportal u. in den Ge-
schéftsstellen der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank
AG, KaiserstraBe 24, 60311 Frankfurt am Main bzw.
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach oder der
Hauck & Aufhduser Fund Services S.A., 1c, rue Gabri-
el Lippmann, L-5365 Munsbach. Anteile an Fonds dir-
fen nur in Landern angeboten werden, in denen ein
solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist
und/oder eine Genehmigung der ortlichen Aufsichtsbe-
hérde vorliegt. Insbesondere dirfen Anteile dieses
Fonds weder innerhalb der USA noch an oder auf
Rechnung von US-Staatsbilirgern oder in den USA an-
sassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an
diese verkauft werden. Dieses Informationsdokument
und die in ihm enthaltenen Informationen richtet sich
weder an US-Birger noch an Personen mit stdéndigem
Wohnsitz in den USA, noch darf es in den USA verbrei-
tet werden. Die Verbreitung und Veroffentlichung die-
ses Dokumentes kann darlber hinaus auch in anderen
Rechtsordnungen beschrankt sein.

Fondsverwaltung: Hauck & Aufhduser Fund Services
S.A., Telefon +352 451314-500, Fax +352 451314~
519, E-Mail: Info-HAFS@hal-privatbank.com,
www.hal-privatbank.com.

Der jlungste Nettoinventarwert (NIW) kann Uber die
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft / Kapitalver-
waltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlass-
licher Indikator fiir die kiinftige Wertentwick-
lung.

www.mmtglobalvalue.com



